
�� 事实速递 ：阿里通义千问（ Qwen）团队于  8月 14日  在  HuggingFace 如期开源  Qwen3.8-
27B 权重 ，官方称其 "首次将  Qwen-Max 级模型带入开源 "，架构基于  Qwen3.5
，编码能力突出；同期推出  Qwen3.8-Max（据称为  2.4 万亿参数  MoE 旗舰
，可自主编程十数天交付完整项目，覆盖法律、金融、设计等专业场景）。
�� 信源交叉 ： 知乎讨论： Qwen3.8-27B开源权重发布 (2026-08-14) | GitHub QwenLM/Qwen3.8
| ModelScope Qwen3.8合集  | 千问 AI平台  Qwen3.8-Max
�� 三维影响力评估 ：

��️ 技术突破度 ：中高  — 将旗舰级模型能力下放至开源可复现，属 "能力平权 "
而非全新架构，但对生态的杠杆作用大。
�� 商业变现力 ：中  — 开源夺生态、闭源 Max走企业变现的 "双轨 "
打法清晰，但短期直接收入贡献待观察。
⚖️ 行业 /政策影响 ：中  — 进一步压缩 "模型层差异 "，倒逼同行加速开源与 Agent
化，加剧价格与生态竞争。

�� 首席分析师洞察 ： "旗舰开源化 "正从营销噱头变为竞争刚需 ——当 Qwen把 Max
级能力放给开发者，意味着 "模型能力 "本身正在被迅速商品化，真正的护城河转向 "生态 +Agent
工作流 +企业落地 "。对第二梯队模型厂商而言，这是新一轮的生存挤压信号。
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�� 本周大盘 ：  ① 技术侧， 阿里通义千问  Qwen3.8 系列发布
成为本周最实锤的单点事件 ——开源  27B 权重（ 8月 14日）叠加  2.4 万亿参数  MoE 旗舰
Qwen3.8-Max， "首次将  Qwen-Max 级模型开源 "
是标志性动作，国产开源旗舰竞赛显著升温；  ② 资本侧，数据 +AI平台公司  Databricks
完成创纪录融资轮 （ 8月 13日），延续了上周 "AI基础设施 /数据底座资本化 "的主线；  ③
叙事侧， NVIDIA 进入  Q2 FY2027 财报（ 8月 26日）前瞻窗口， AI
芯片需求叙事升温；政策面本周相对平静，处  EU AI Act 8月 2日生效后的执行观察期。  ��️
本周标签 ： #国产开源旗舰竞赛  #数据AI平台资本化  #AI算力叙事  #合规执行观察期
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https://www.zhihu.com/question/2071737791004910417
https://github.com/QwenLM/Qwen3.8
https://www.modelscope.cn/collections/Qwen/Qwen38
https://www.qianwenai.com/models/qwen3.8-max


�� 事实速递 ：据创投媒体  TechStartups 8月 13日  报道，当日最大单笔交易为  Databricks
创纪录融资轮 （ 具体金额与估值本文检索窗口内未取得，标注待核实 ），投资方阵容涉及
Blackstone、 Coatue、 Founders Fund、 Sequoia、 Thiel Capital 等机构。这延续了上周 "VC
资金向 AI基础设施 /数据底座聚集 "的主线。
�� 信源交叉 ： TechStartups： 8月 13日创投周报  | AI Conference London：三巨头 8月对比
�� 三维影响力评估 ：

��️ 技术突破度 ：低  — 属资本事件，非技术迭代。
�� 商业变现力 ： 高  — 数据 /湖仓底座是 AI企业落地的 "必过层 "
，商业确定性显著高于纯模型层。
⚖️ 行业 /政策影响 ：中  — 强化 "数据底座 +AI"作为资本定价中心的地位，加速企业级 AI
军备竞赛。

�� 首席分析师洞察 ： 资本用真金白银为 "数据 +AI平台 "
投票，再次印证：在模型层商品化的大背景下，掌握企业数据管线的公司，才是 AI
价值兑现的中枢。建议关注此类平台与云厂商的绑定深度及并购可能性。

Qwen3.8-27B 开源权重发布 （ 8/14）：阿里通义开源旗舰级模型，编码能力突出，首次将 Max
级模型开源。 (知乎  | GitHub)

�� 简评 ：本周国产模型最实锤动作， "开源旗舰化 "将成行业新常态。
Qwen3.8-Max 旗舰 （本周）：据称  2.4 万亿参数  MoE，主打长程自主编程与办公能力跃升。 (
千问 AI平台 )

�� 简评 ： 注意 ：具体发布日期与参数规格以阿里官方口径为准，当前为单一信源，需核实。
Qwen3.6-Plus / Qwen Code：官方博客披露  Qwen3.6-Plus 兼容开源终端  Agent「 Qwen
Code」。 (Qwen博客 )

�� 简评 ：国产模型持续强化 Agent/终端工作流生态。
NVIDIA 财报前瞻 （ 8/26 公布  Q2 FY2027）：市场预期营收区间约  930 亿美元起， AI芯片需求与
Blackwell 放量是核心看点。 (af.net | Alphio)

�� 简评 ：属 "前瞻叙事 "而非本周事件，但构成下周市场情绪的关键锚点。

阿里「千问办公」首发上线 （约  8/16-8/17，边界事件）：据中文科技快讯，千问办公首发接入
GLM-5.3、 DeepSeek V4 Pro 等多款模型。 (Readhub每日早报 )

�� 简评 ： 注意 ：该消息出现在  8/17 早报，紧贴本周尾部，日期边界需以官方发布为准；反映 "
多模型接入 "的办公 Agent化趋势。

国产模型  Agent 化竞争加剧 ： Qwen、 DeepSeek、智谱 (GL/GLM)在 Agent
与编码能力上密集迭代（承接上周趋势）。

�� 简评 ：单点杀伤力下降，但生态卡位战白热化。
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https://techstartups.com/2026/08/13/venture-capital-startup-funding-roundup-august-13-2026-blackstone-coatue-founders-fund-sequoia-capital-thiel-capital-more/
https://aiconference.london/news/how-anthropic-openai-and-google-compare-in-2026-august-2026-20260813-12
https://www.zhihu.com/question/2071737791004910417
https://github.com/QwenLM/Qwen3.8
https://www.qianwenai.com/models/qwen3.8-max
https://qwen.ai/blog?id=qwen3.6
https://af.net/cn/realtime/nvidia-earnings-preview-august-2026-ai-chip-growth-ahead/
https://alphio.ai/blog/nvidia-stock-analysis-august-2026
https://readhub.cn/daily


本周暂无重大更新 ：公开检索未发现本周内（ 8/10-8/16）有重大新出台的 AI监管 /
立法事件，市场仍处于  EU AI Act 8月 2日全面执行后的观察与合规消化期。 (如后续检索补充将更新 )

领域 事件简述 核心看点 信源

开源 Qwen3.8-27B 权重上线
HuggingFace（含  FP8 版本）

国产旗舰级开源落地 HuggingFace/Qwen

投融资 8月 13日创投周报：
Databricks创纪录轮领衔，
Blackstone/Coatue/Sequoia
等活跃

数据 +AI底座吸金 TechStartups

硬件 NVIDIA Q2 FY2027 财报定于
8/26，营收预期约 930
亿美元起

AI芯片需求前瞻 af.net

行业研究 Anthropic / OpenAI / Google
三巨头 2026年 8月能力 ·融资 ·
监管对比

三强格局跟踪 AI Conference London

�� 资金 /流量风向 ：本周开发者与资本高度关注  开源旗舰模型（ Qwen3.8）  与  数据 /AI
底座平台（ Databricks） 。流量层面， Agent与编码能力是开发者最活跃的切入口；资金层面， "
确定性变现层 "（数据底座、算力、办公 Agent）持续优于 "纯模型层 "。
⚠️ 风险预警 ：

模型层商品化加速 ：旗舰级开源（ Qwen3.8）落地，意味着 "模型能力 "
的稀缺溢价进一步缩水，纯模型公司估值承压。
信源噪音高 ：本周多条关键信息（ Databricks融资金额、 Qwen3.8-Max参数 /
日期、千问办公上线日）存在单一信源或日期边界问题，决策前务必交叉核实。
下周财报波动 ： NVIDIA 8/26财报将放大 AI算力板块波动，相关持仓需提前做好情景预案。

�� 行动建议 ：
给 AI创业者 ：放弃 "纯模型 "叙事，尽快绑定企业数据 /办公 /Agent工作流，把 Qwen3.8
等开源旗舰作为底座而非对手。
给技术开发者 ：优先评估  Qwen3.8-27B 与  Qwen Code
的可复现性与长程编码能力，跟踪开源旗舰对现有闭源 API的成本替代效应。
给投资人 ：关注 "数据 +AI平台 "与 "企业 Agent落地 "
两条确定性主线；对纯模型层高估值保持审慎；为下周 NVIDIA财报波动预留仓位弹性。

Disclaimer: 本报告基于公开网络信息自动生成，仅供内部参考，不构成投资建议。本周公开可检索的 AI
动态相对偏少，部分条目（ Databricks融资细节、 Qwen3.8-Max
规格与日期、千问办公上线日）为单一信源或日期边界未锁定，已逐条标注 "待核实 "，请以官方一手信源为准。
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https://huggingface.co/Qwen
https://techstartups.com/2026/08/13/venture-capital-startup-funding-roundup-august-13-2026-blackstone-coatue-founders-fund-sequoia-capital-thiel-capital-more/
https://af.net/cn/realtime/nvidia-earnings-preview-august-2026-ai-chip-growth-ahead/
https://aiconference.london/news/how-anthropic-openai-and-google-compare-in-2026-august-2026-20260813-12
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